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VYKONNOST HLAVNICH INDEXU
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*Prvni Udaj znaci vykonnost za dané obdobi, druhy od zacdtku roku

KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH
2Q2018

Ve druhém kvartdle 2018 svétové akciové trhy posilily o 1 %, ale
Zebricek vykonnosti hlavnich regiontd byl vsak opacny nez o Ctvrtleti
drive. Nejvice ztratily akcie na rozvijejicich se trzich -8,7 %, naopak
japonsky index posilil 0 4 %, Spojené stdty pripsaly 2,9 % a Evropa

1 %. Témér opacnd byla i dynamika vyvoje oproti prvnimu kvartdlu
— zatimco v zacdtku roku slo o rychly pokles v rdmci nékolika dni, tak
vyvoj indext v Q2 byl pozvolnéjsi a odrdzel postupné prichdzejici
zprdvy o zavedeni cel na import zboZi do USA a informace

o odvetnych opatrenich ze strany obchodnich partnerd, zejména
Ciny a Evropy. Kvali nejistoté z vysledkd jedndni investofi stahovali
penize z rizikovéjsich aktiv ve prospéch zejména americkych

a japonskych akcii. Posileni dolaru proti kosi mén rozvojovych

statd o 6 % v prabéhu kvartdlu a rast Grokovych sazeb v USA

ddle znepokajily investory kvili obavédm s moznymi problémy se
splacenim dolarovych dluhl rozvojovych statd.

MENOVE TRHY

Také na ménovych trzich byla situace odlisnd od minulého kvartdlu.
Ve druhém c¢tvrtleti dolar posilil o vice nez 5 % proti euru z hodnoty
1,23 USD za EUR na 1,17 USD za EUR. Vzhledem ke zvyseni rizikové
averze investort s ohledem na obchodni valku, horsi nez o¢ekdvand
ekonomickd data zejména z Ciny a nejistotu ohledné voleb v Itdlii
dosdhl kurz dolaru k euru na konci kvétna dokonce hodnotu

1,15 USD za EUR. Zména trendu se projevila také na kurzu ¢eské
koruny, kterd proti EUR uzavirala ¢erven na hodnoté tésné pod

26 korun za EUR, tedy o vice nez 60 halérd vyse neZ na konci brezna,
proti dolaru vsak koruna oslabila jesté vyraznéji az na 22,24 korun
za dolar, tedy o vice nez 1,6 CZK. Oslabovdéni koruny vyrazné
nezabranilo ani zvyéeni Grokovych sazeb CNB na konci ¢ervna.

CESKA REPUBLIKA
Ceskd ekonomika pokracuje v solidnim réistu i tento rok, kdyz podle
zpresnéného odhadu HDP za prvni kvartdl meziro¢né pridala 4,2 %.
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Za rastem HDP stoji zejména 10% ndrdst investic a domdci poptdvka,
pri¢emz ndrust investic byl rozloZzen rovnomérné v jednotlivych
odvétvich ekonomiky a podobné i spotfeba zbozi se rozprostrela
mezi jednotlivé slozky spotfeby. Naopak pfinos ¢istého zahrani¢niho
obchodu skondil v prvnim kvartdle zéporny, a to kvali navyseni
importu zpUsobeného prave vyssi domdci spotrebou a investicemi.
Podle analytikd bude ve zbytku roku hlavni slozkou rdstu domaci
spotieba. Tomu nasvédEuje situace na trhu préce, na kterém CNB
zaznamenala zndmky prehfivani — mira nezaméstnanosti poklesla
pod 3 % na 2,9 %vcervnuy, av kvétnu meziro¢né rostly redlné mzdy

0 6,6 %. Dobrd data z ekonomiky spolu s oslabujici korunou umoznily
CNB na konci ¢ervna zvysit zakladni sazbu (2tydenni repo) 0 0,25 %
na 1,00 %.

EVROPA

Rust evropského HDP mirné zpomalil v prvnim kvartdle 2018 na
2,5 % meziro¢né. Mezikvartdlné HDP vzrostl 0 0,4 % po sérii

5 Ctvrtleti se shodnym rdstem na hodnoté 0,7 %. Podle guvernéra
ECB Draghiho jde jen o zdravé zpomaleni z prechoziho rlstu

a podle analytikd za pokles mohou také krdtkodobé efekty

jako pocasi nebo brzké Velikonoce v letosnim roce. Pramyslovd
produkce v kvétnu vzrostla oproti dubnu o 1,3 %, coz je nejrychlejsi
rUst od lonského fijna. Souhrnny index evropskych ndkupnich
manazerd v cervnu vykdzal 54,9 bodd, o 0,3 bodu nize nez na
konci brezna. Predstihovy index ekonomického rdstu ZEW v ¢ervnu
vykdzal zdpornou hodnotu -12,6 % podobné jako ukazatel divéry
spotrebitele -0,5 %. Aktudlné za cely rok 2018 odhaduji analytici
zpomaleni rdstu na hodnotu 2,2 %. Inflace v kvétnu zrychlila na
1,9 % av cervnu az ke 2,0 % a to predevsim kvali vyssim cendm
energii. Evropskd centrdlni banka v ¢ervnu ozndmila snizeni
programu odkupu aktiv v poslednim kvartdle 2018 o polovinu na
15 miliard eur mési¢né a pro rok 2019 ECB ndkup cennych papirt
nepldnuje; centrdlni bankéfi zatim odhaduji, Zze ponechaji Urokové
miry na souc¢asnych hodnotéch i v pribéhu pristiho léta.



Americky HDP v prvnim ctvrtleti 2018 vzrostl mezikvartdlné

0 2 % (anualizovand mira) - domdci spotfeba zpomalila rast

na 0,9 % kvali nizsim vydajim na zdravotnictvi. Naopak investice
firem zrychlily o 7,5 % diky snizeni dani; firmy investovaly vice
napfiklad do softwaru nebo kanceldrského vybaveni. Pramérny
odhad rastu HDP pro druhy kvartdl vzrostl k 4 % a to také diky
solidnim ndardstdm maloobchodnich prodejd 0 6,5 % v kvétnu a 6,6 %
v ¢ervnu, kdyZ domdcnosti zacaly nakupovat vice automobily. Vyssi
trzby zaznamenaly také internetové obchody, ¢erpaci stanice nebo
prodejci stavebnich materidld. Inflace ve druhém Ctvrtleti zrychlila
22,5 % v dubnuna 2,9 % v ¢ervnu. Pramyslovd vyroba v ¢ervnu
vykdzala letosni nejrychlejsi tempo rlstu na hodnoté 3,8 %. Americkd
centrdlni banka FED v ¢ervnu zvysila sazby 0 0,25 % na 2,00 %

a navdzala tak na zacdtek roku, kdy zvysila sazby také 0 0,25 %.
Dalsi zvysovdni sazeb bude na porfadu dne v zdfi, kdy trzni data
indikuji az 90% pravdépodobnost dalsiho nardstu.

Meziro¢ni tempo rlstu €inského HDP ve druhém kvartdle zvolna
pokleslo na 6,7 % z predchozich 6,8 %. Za zpomalenim stoji

podle analytikl pokles investic do infrastruktury a boj s Sedym
bankovnictvim. Zvolnil také rdst primyslové vyroby na 6 % v ¢ervnu
z dubnovych 7 % a naopak podil spotfeby na HDP se zvysil k 78 %.
Noveé vyhldsend cla Donaldem Trumpem stavi ¢inské predstavitele
pred otdzku, jak se exportné zamérend ekonomika dokdze
vyporddat s vyostfenim obchodni valky. Centrdlni banka snizila
povinné minimdlni rezervy bank z bfeznovych 17 % na 15,5 %, aby
tim podpofila financovani zejména mensich firem. Cinsky juan na
ménovych trzich oslabil na konci ¢ervna k 6,6 juanu za dolar kvdli
obavdm z mozného uvoliovani ménové ekonomiky.

Indickd ekonomika v prvnim kvartdle tohoto roku zrychlila tempo
meziro¢niho rastu na 7,7 %, coz je nejrychlejsi tempo od ménové
reformy v listopadu 2016. Indickou ekonomiku podporuje domdci
spotfeba, kterd podle analytikd ddle vzroste kvali blizicim se volbdm
v pristim roce. Zacind se projevovat pozitivni vliv pfijatych reforem,
napfiklad danovd reforma nahradila regiondlné odlisné druhy dani
na jednotny systém; mezi dalsi patfi napfiklad novy insolvencni
zdkon nebo regulace trhu s nemovitostmi. V kvétnu rdst pramyslové
produkce klesl na 3,2 % z dubnovych 4,8 %. Inflace v ¢ervnu dosdhla
5% aindickd centrdlni banka zvysila sazby z 6,00 % na 6,25 %.

Tempo ristu ruské ekonomiky se v prvnim ctvrtleti mirné zvysilo na
1,3 % diky vyssim cendim ropy na svétovych trzich. Rist pramyslové
produkce v ¢ervnu zpomalil na 2,2 % po predchozim silném ndrdstu
na 3,9 % v dubnu a 3,7 % v kvétnu. Mistni hospoddrstvi podpofil

fotbalovy Sampiondt, na kterém podle Sberbank ndvstévnici utratili
vice nez 1,5 miliardy dolard. Pred jeho za¢atkem byla Moskva
doslova v obleZeni délnikd a stavebni techniky kvali finisSovani priprav.
Pres probihajici Sampiondt Rusové protestovali proti pldnované
reformé penzi, kterd posune vékovou hranici odchodu do dichodu.
Inflace v ¢ervnu dosdhla 2,3 % oproti 2,4 % v dubnu a centrdlni banka
ponechala v pradbéhu druhého kvartdlu hlavni sazbu nezménénou
na 7,25 %. Nezameéstnanost poklesla z 4,9 % v dubnu na 4,7 %

v Cervnu.

Meziro¢ni rist brazilského HDP v prvnim ¢tvrtleti 2018 dosahl 1,2 %
a v kladnych cislech se tak ekonomika nachdzela uz ctvrty kvartdl po
sobé. Soukromd spotfeba mezirocné mirné narostla na 2,8 %

z 2,6 % o kvartdl drive. Inflace se od zac¢dtku roku do kvétna
pohybovala pod 3 %, ale v ¢ervnu vyskocila na 4,4 %. Brazilskd
centrdlni banka po snizovdni sazeb na zacdtku roku ponechala

v druhém kvartdlu sazby na Grovni 6,5 %. V kvétnu brazilskou
ekonomiku ochromila po deset dni stavka fidi¢t kamiond, ktefi
zablokovali silnice po celé zemi a pozadovali sniZzeni cen na
Cerpacich stanicich. To vedlo oz k rezignaci Séfa mistni petrochemické
firmy. Brazilskd centrdlni banka v ¢ervnu snizila odhad rdstu HDP

pro 2018 na 1,6 % z 2,6 % préaveé kvali stdvece a uddlosti pfipomnély
krehkost brazilské politické scény pred fijnovymi volbami.

Souhrnny index komodit ve druhém kvartdle poklesl 0 -0,1 %.

Na jedné strané posilovala ropa (13 %) a energie (10 %) spolu

s cenami hospoddriskych zvifat (5 %) a na druhé strané poklesly
ceny zemédélskych plodin (-10 %). Staty vyvdazejici ropu se v ¢ervnu
dohodly na mirném navyseni tézby ropy a dalsi jedndni jsou
napldnovand na zdfi. Sojové boby ztratily na cené vice nez 17 %
nésledkem uvaleni cla na dovoz z USA do Ciny ve vy&i 25 %, coz
bylo soucdsti ¢inskych protiopatfeni na americkd cla. Cina dovazi az
60 % objemu svétového obchodu se sojovymi boby a nyni se snaZi
nahradit americké importy doddvkami z jinych stétd. Sojové boby
jsou diky vysokému obsahu bilkovin ddleZitou slozkou krmiv pro
hospoddrskd zvifata.

Z kov posilil nikl (12 %) a hlinik (6 %) a naopak nejvyssi ztréty
zaznamenal zinek (-13 %), méd poklesla o -1 %. Na cenné kovy
negativné pusobil silny dolar a platina tak ztratila -8 % a zlato

-6 %. Ackoliv ceny komodit podporuje rist svétové ekonomiky, tak
nove vyhldsend cla a obavy z naruseni svétového obchodu prindsi
na komoditni trhy nejistotu. Index cen ndmorni dopravy i presto ve
druhém kvartdle pfipsal 31 %, kdyz vzrostly zejména ndklady na
prepravu ropy v tankerech.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Dluhopisovy fond Jistota investuje do stdatnich Dluhopisovy fond Jistota 2 n
a korpordtnich dluhopist. Svym zaméfenim tedy Fond Garance
pfedstavuje konzervativni investi¢ni strategii o Fond Garance 2 1 -

s relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patfi mezi nejbezpecnéjsi investice VYVOIJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
na ceském trhu. Prindsi zhodnoceni ceny jednotky 150 K& —— Dluhopisovy fond Jistota
s garantovanou vysi minimalné 2,4 % rocné.
Zhodnoceni ceny jednotky je garantovdno po 140Ke - Fond Garance
celou dobu trvani smlouvy. Fond Garance 2
V pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich 130KE
muUze byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coz zvysuje 120Ke
atraktivitu této investice.
110Ke —
Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pfipisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi. 100KE
INFORMACE O FONDU e ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
05/02 05/04 05/06 05/08 05/10 05/12 05/14 05/16
Ména CzK
Investiéni manazer Allianz pojistovna, o. . HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

TOP 5 DLUHOPISOVY FOND JISTOTA -0,89% -1,80 % 0,36 % 0,15% 5,94 % 132 % 6,63 % 293%

Poukdzka CNB 3720 % 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5let  Od zalozeni

PIMCO Global Inv. Gr 6,27 % 4,56 % 7,67 % 0,11% 221% -0,80 % 4,58 % BI7%

NET4GAS 2.25/21 442 %

CR var/27 3,61% B ;

. HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE
WUST 1.07/22 3,60%

garantovanych 2,4 % p. a.

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

od / do Zhodnoceni p. a od /do Zhodnoceni p. a.
1.2.2012 - 30.9. 2012 2,20 % 4.11.2016 - 31.12. 2016 0,75 %
1.10. 2012 - 31. 12. 2012 1,75 % 1.1.2017- 31. 12. 2017 0,55 %
1.1.2013 - 30. 6. 2016 1,50 % 1.1.2018 0,70 %
1.7.2016 - 3.11. 2016 1,00 %
ZHODNOCENI FONDU
10% [
—— Dluhopisovy fond Jistota
8% —— Fond Garance
6% | Fond Garance 2
4% |
2% |
0%
2%

2010 2012 2014 2016 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNIi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Stabilni portfolio nabizi formu bezpeéného WI garantovany 1,3

investovdni vhodnou predevsim pro velmi WI garantovany 1,9 1 n
konzervativni investory. Pojistovna garantuje WI stabilni

vynos, ktery odpovidd ¢trndctidenni Repo sazbé

vyhlagované CNB. Pojistitel garantuje, ze cena V?VOJ CENY PODiLOVé JEDNOTKY

podilové jednotky neklesne. Portfolio tvori

predevsim krdtkodobé terminované vklady —— Wi garantovany 1,3

u bank a dluhopisy. Investice do tohoto portfolia 110 - —— Wl garantovany 1,9
je spojena s nizkym rizikem. Portfolio je primdarné 108 )
N v . . , o VO WI stabilni
ur¢eno k uzamdceni drive dosazenych vynosu
. R - . vy . 1,06 |
v jinych fondech investi¢niho Zivotniho pojisténi.
1,04
Doporuceny investi¢ni horizont odpovidd 1,02 -
minimalni pojistné dobé (5 let). 100
Investi¢ni manazer: Allianz pojistovna, a. s. 098
0,96
TER (Total Expense ratio): neuvedeno, nebot kurz 01/14 01/16 01/18
jednotky je roven ¢isté hodnoté aktiv fondu (NAV).
WI garantovany 1,9 WI garantovany 1,3 WI stabilni
INFORMACE O FONDU Den uvedeni 1.3.2014 1.7.2015 1.3.2014
& CzZK
LN Poatetni 1,00 1,00 1,00
ini 3 Allianz pojistovna, a. s.
nvestical manazer P Aktudlni 1,08233 1,03900 1,00671
NEJVYZNAMNEJSi INVESTICE o
HISTORICKA VYKONNOST
WI - Garantované portfolio 1,9 Z Z
WI GARANTOVANEHO 1,3 FONDU WI GARANTOVANEHO 1,9 FONDU
e f o 100 %
Statni dluhopis 2,75%/2029 2018 2017 2016 2015 i o S i
WI - Garantované portfolio 1,3 0,63 % 128% 129 % 0,65% 0,89 % 181% 184 % 187 %
Stétni dluhopis 2,75%/2029 100 % . .
P f 1 Mésic 1 Rok 3Roky  Od zaloZeni 1 Mésic 1 Rok 3Roky  Od zalozeni
Wi - Stabiln portfolio 010% 127% 390% 390% 015% 179% 556 % 823%
Statni dluhopis 2,75%/2029 100 %
WI STABILNIHO FONDU
2018 2017 2016 2015
035% 0,17 % 0,05 % 0,05 %
1 Mésic 1 Rok 3 Roky  Od zalozeni
0,06 % 051% 0,60 % 0,67 %
@ Dluhopisy 100 %
ZHODNOCENI FONDU
—— Wl garantovany 1,3
20%

—— Wil garantovany 1,9

15% - WI stabilni
10%

05% |- '

0,0%

2015 2016 2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond investuje 40 — 60 % prostiedk do akcii

v rédmci globdlniho akciového trhu. Soucasné je 4 n
investovano do dluhopist zemi Evropské unie.

Cilem investi¢ni strategie je dosdhnout rlstu WVOJ CENY PODiLOVE JEDNOTKY

kapitalu v dlouhodobéjsim investi¢nim horizontu.

150 -
TOP 10
140
Allianz Global Investors Fund 478% 130 -
Apple Inc 143 % 120
BTPS 4 % 03/01/20 133% 110
Microsoft Corp 110% 100 7
, 90
BTPS 5 03/01/22 1,08%
. 80
FRTR 4 Y% 10/25/23 0,86 %
70
JPMorgan Chase & Co 0,75%
60 T T T T T T T T T T T T T T T T
el 075% 05/02 05/03 05/04 05/05 05/06 05/07 05/08 05/09 05/10 05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16 05/17 05/18
BTPS 2 12/01/25 072% L
HISTORICKA VYKONNOST
EIB 4 % 10/15/25 0,70%
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
099 % 292 % 340% 3,86 % 1523% 16,03 % 1213 % 334%
PODKLADOVE AKTIVUM 2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5let  Od zalozeni
ilieT S Eles 1,40 % 14,08 % 046 % 0,84 % 0,76 % 35,89 % 4453 %
ISIN DE0009797258
50% JPM EMU Investment Grade Index
Fund Benchmark s
50% MSCI World NR EUR ZHODNOCENIi FONDU
Ména EUR
Investicni manazer Allianz Global Investors Europe GmbH 20% I
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu 15%
10% |-
5% |-
0%
5% |
-10% L

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje 65 — 85 % svych aktiv do akcii

v rémci globdlniho akciového trhu. Soucasné
investuje do dluhopist zemi Evropské unie. Cilem
je dosazeni kapitdlového ristu v dlouhodobém
horizontu.

TOP 10
Allianz Global Investors Fund 312%
Apple Inc 1,90 %
Microsoft Corp 151%
JPMorgan Chase & Co 118%
Johnson & Johnson 1,04%
Intel Corp 0,92 %
Amazon.com Inc 091%
Cisco Systems Inc 0,88 %
UnitedHealth Group Inc 085%
AT&T Inc 0,70 %
PODKLADOVE AKTIVUM

Allianz Strategiefonds Wachstum

ISIN DE0009797266

25% JPM EMU Investment Grade Index

Fund Benchmark
une Benchmar 75% MSCIl World NR EUR

Ména EUR (pfevazné zajisténo)
Investicni manazer Allianz Global Investors Europe GmbH
Dal3i informace www.allianzglobalinvestors.eu

Ykkkk

Overall Morningstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
> I

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

160 -
140 -
120
100 -

80

60 T T T T T T T T T T T T
03/06 03/07 03/08 03/09 0310 03/11 03/12 03/13  03/14 03/15 03/16 03/17 03/18

HISTORICKA VYKONNOST

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
0,09 % 378% 2,96 % 813% 15,12 % 893 % 17,68 % -12,23%
2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
3,26 % 17,05 % 0,20 % 416 % 3,62% 44,44 % 4451 %
ZHODNOCENI FONDU
15% |
5%
5% -
-15%

-25% -
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
Investi¢ni strategie spocivd ve 100% investovani
do evropskych akcii. Vykonnost fondu primdrné <

zA&visi na vykonnosti evropského kapitdlového

trhu. Celkovou vykonnost fondu Evropa rovnéz VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
ovliviuji zmény devizového kurzu domdci mény
vaci euru. 150
TOP 10 130
Allianz SE 225% 110
TOTAL SA 222% 90
Siemens AG 210%
70
Banco Santander SA 189%
. 50
ING Groep NV 170%
Kering SA 162% 30
05/02  05/04 05/06 05/08 05/10 05/12 05/14 05/16 05/18
BNP Paribas SA 158%
Daimler AG L57% HISTORICKA VYKONNOST CZK AKCIOVY FOND EVROPA
SAP SE 144 % 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Iberdrola SA 144% 184% 9,60 % 0,69 % 282% 222% 32,46 % 9,94 % -16,38 %
2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
. -8,59 % 19,66 % 247 % 1,74 % 034% 43,08 % 414%
PODKLADOVE AKTIVUM
Allianz RCM Best Styles
ISIN LU0178439666 ZHODNOCENi FONDU
Fund Benchmark EURO STOXX 50 NR EUR
Ména EUR 40% |-
Investicni manazer Allianz Global Investors Luxembourg S.A. 30% -
DalSi informace www.allianzglobalinvestors.eu 20% k-
10% |-
0%
-10% |-
20% |-

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Investicni strategie fondu Global spociva ve 100%

investovdni do akcii verejné obchodovanych <
spole¢nosti a akciovych fondd po celém svété.

\ykonnost fondu primdrné zdvisi na vykonnosti VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

svétového kapitdlového trhu. Fond Global je

castecné zajistén proti ménovému riziku.
150 7]
TOP 10
., 130 7]
FX FORWARD LEG 30.04.2018 EUR 19,56 %
o 110
Allianz Global Small Cap Equity Fund 492 %
Microsoft Corp 337% 90 -
UnitedHealth Group Inc 284% 70
Charles Schwab Corp/The 277% 50
Accenture PLC 275%
. 30 T T T T T T T T T T T T
UBS Group AG 266 % 03/06 03/07 03/08 03/09 03/10 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17 03/18
FX FORWARD LEG 30.04.2018 EUR 2,56 %
. 237% HISTORICKA VYKONNOST
ity e 235% 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
325% 10,13 % 325% 787 % 14,98 % 21,78 % 13,38 % -6,02 %
2010 2009 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zaloZeni
PODKLADOVE AKTIVUM 14,86 % 2232 % -0,08 % 737 % 14,81 % 60,50 % 62,71 %
Allianz Global Equity
ISIN LU0101257581
Fund Benchmark MSCI World NR USD .
- ZHODNOCENI FONDU
Ména EUR (¢astecné zajisténo)
25%
Investicni manazer Allianz Global Investors Luxembourg S.A.
20% =
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu
15% -
10% -
5% =
0% -
5% =
-10% -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

- I
z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond

nabizi potencidl nadpriimérného zhodnoceni VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

v dlouhodobém horizontu, ovsem pfi vyssi mire 220

Fond investuje do akcii spolecnosti po celém svété
(resp. prostrednictvim ETF) a predevsim vychdzi

rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice mUze ovlivnit kurz ¢eské koruny 200
vaci EURu.
180 —
TOP 10
Apple Inc 238% 160
. 1,88 %
Microsoft Corp 140
Amazon.com Inc 184%
Facebook Inc 122% 120 4
JPMorgan Chase & Co 0,93% 100 —
Alphabet Inc (class C) 091%
o 80
Alphabet Inc (class A) 0,88 % T T T T T T
: 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17
Exxon Mobil Corp 0,86 %
e . HISTORICKA VYKONNOST
ohnson & Johnson 102 %
Bank of America G 071% 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
ank of America Corp WL %
5,08 % 0,19 % 12,82 % 312% 1871 % 2519 % 1273 % 3,86 %
1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5Llet  Od zalozeni
PODKLADOVE AKTIVUM 053 % 513 % 12,45 % 65,51 % 112,36 %
Lyxor UCITS ETF MSCI World
ISIN FR0010315770
— . ZHODNOCEN{ FONDU
Me
éna EUR 30% -
Investi¢ni manazer Lyxor International Asset Management
25% -
Dalsi informace www.lyxor.com
20% A
15%
10%
5% |
0%
5% -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



DLUHOPISOV

Komentdr duben - cerven 2018

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Tento fond typu ETF investuje do dluhopist 4 n

s cilem co nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia
sestaveného dle indexu Markit iBoxx Global
Developed Markets. Vétsina dluhopist

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

obsazenych ve fondu je ohodnocena ratingem, 120
ktery spadd do neinvestic¢niho stupné. Portfolio
fondu se sestavd pouze z dluhopisd spole¢nost 100
pochdzejicich z rozvinutych ekonomik a je velmi 80
diverzifikovdno.
60 -
TOP 10
40
SFRFP 7 % 05/01/26 0,48 % 50
BlackRock Cash Funds 0,44%
0 T T T T T T T T T
S 77 09/15/23 039 % 12/16 02/17 0417 06/17 08/17 10/17 1217 02/18 04/18 06/18
SFRFP 6 05/15/22 035%
o 7 10023 0% HISTORICKA VYKONNOST
ATCNA 7 ¥ 05/15/22 029 % A Ay 2
028% 439 % -1537% 477 %
REYNOL 5 % 10/15/20 1e0 %
CHTR 5 % 05/01/27 027 % 1 Mésic 1Rok  Od zalozeni
o 194 % 2,08 % 784 %
BHCCN 6 Vs 04/15/25 0,27 %
FTR 11 09/15/25 0,27 %
ZHODNOCENI FONDU
, 10% 1
PODKLADOVE AKTIVUM
ETF iShares Global High Yield 5%
ISIN USA4642861789
. 0% |
Fund Benchmark Markit iBoxx Global Developed
Markets High Yied Index
Investi¢ni manazer BlackRock 5% |
Dal3i informace www.blackrock.com |
-10%
15% |
20% 2016 2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Tento fond typu ETF investuje do akcii s cilem co 5 n

nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia sestaveného
dle indexu MSCI Emerging Markets. Jak je

z ndzvu patrné, investice jsou ¢inény jen do
nejvyznamneéjsich spole¢nosti z tzv. rozvijejicich se
ekonomik (napt. Cina, Jizni Korea, Taiwan, Indie,

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

Brazilie, ...), které nabizi v dlouhodobém horizontu 15,00
vetsi rstovy potencidal oproti ekonomikdm 1450 —
rozvinutého svéta. /
14,00
TOP 10 1350
i 461%
Tencent Holdings Ltd 13,00 -
i i 3,64%
Alibaba Group Holding 12,50
Samsung Electronics Co 327%
12,00 T T T T T T
Taiwan Semiconductor 305% 06/17 08/17 1017 12/17 02/18 04/18 06/18
Naspers Ltd 184%
China Construction Bank 139% HISTORICKA VYKONNOST
Baidu Inc 122% 2018 2017
China Mobile Ltd 0,90 % 6,01% 482 %
Industrial & Commercial 0,84% 1 Mésic 1Rok  od zalozZeni
Ping An Insurance Group 0,79 % 572 % -0,90 % -1,48 %
PODKLADOVE AKTIVUM ZHODNOCENI FONDU
ETF iShares Global EM 60% ]
ISIN IEO0BKMAGZ66 50% -
Fund Benchmark MSCI Emerging Markets NR USD 40% 1
. . 30% -
Investi¢ni manazer BlackRock
20% -
Dalsi informace www.blackrock.com
10%
0%
,1 % a
2%
3%
_4% 4
5%
6% -
7%

2017 2018

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



